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MiCA w skrécie.
Kluczowe informacje potrzebne z prawnego punktu widzenia

MICA W SKROCIE

Kluczowe informacje CZYM JEST MICA | JAKI POSIADA

potrzebne z prawnego ZAKRES PODMIOTOWY?
punktu widzenia

JAKICH GLOWNYCH ,, KA” MICA NIE
DOTYCZY?

GLOWNE RODZAJE KA OBJETE
ROZPORZADZENIEM MICA ORAZ
GLOWNE WARUNKI ICH
OFEROWANIA PUBLICZNEGO

KALENDARZ MICA

Dr. Katarzyna Lasota Heller, Natalia Gaik-Hoang

Unia Europejska, podjeta prébe kompleksowego uregulowania sektora kryptoaktywéw oraz
ich funkcjonowania w obrocie w tym celu Parlament Europejski decyzjg wiekszosci gtosow
przyjeta rozporzadzenie MiCA (Market in Crypto-Assets)

Rozporzadzenie to ma na celu uregulowanie kryptoaktywow w Unii Europejskiej, ustalenie
wymogow dotyczacych oferty publicznej oraz dopuszczenia do obrotu kryptoaktywéw
bedacymi:

e tokenami ptatniczymi ,ETM”

® tokenami powigzanymi z aktywami ,ART”

e tokenami nie bedgcymi ETM lub ART

Zadaniem MICA jest zapewnienie wiekszej przejrzystosci, bezpieczenstwa i ochrony
inwestorow na rynku na rynku kryptowalut w Unii Europejskiej

Rozporzadzenie to wprowadza:

® jednolite definicje termindw zwigzanych z kryptoaktywami

® uregulowanie dostawcow ustug dotyczacych kryptoaktywow w szczegolnosci ich
rejestracje, zarzadzanie ryzykiem, ochrong klientéw, raportowaniem transakcji

® tworzenie licencji dla dostawcéw ustug kryptoaktywédw (CASP). Licencja wymaga
spetnienia szeregu wymogow dotyczgcych kryptoaktywow miedzy innymi wymogi
kapitatowe, zabezpieczenia kryptowaktywow klientoéw i innych aspektow dziatalnosci

® ochrone inwestoréow poprzez zastosowanie odpowiednich srodkéw majgcych na celu
ochrone inwestoréw przed nieuczciwymi praktykami. Rozporzadzenie przewiduje szereg
wymogow dotyczgcych dokumentu informacyjnego i jego publikacji

Co to jest MiCA? MiCA to rozporzadzenie UE; ustanawia jednolite
wymogi dotyczgce oferty publicznej i dopuszczania do
obrotu kryptoaktywow (,KA”) okreslonych w MiCA oraz
w stosunku do dostawcéw ustug w zakresie (,CASP”)
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Zakres podmiotowy MiCA

Co to jest Kryptoaktywo?

Jakich gtéwnych ,KA” MiCA nie dotyczy?

Kto to jest CASP?

Ktore CASPs nie sg objete zakresem MICA?

Osoby fizyczne i prawne oraz niektorych inne
przedsiebiorstwa uczestniczgcych w emis;ji, ofercie
publicznej i dopuszczeniu do obrotu KA lub $wiadczgce
ustugi zwigzane z KA

To cyfrowe odzwierciedlenie wartosci lub prawa, ktore
da sie przenosic¢ i przechowywac w formie
elektronicznej z wykorzystaniem technologii
rozproszonego rejestru lub podobnej technologii

e NFTs - unikalnych i niezamiennych - za NFT
nie uznaje sie utamkowych czesci NFT,
emitowanie NFTs w duzych seriach lub
kolekcjach jest indykatorem ,zamiennosci”

e KA bedacych instrumentami finansowymi
depozytow (w tym lokat strukturyzowanych)

e Srodkow pienieznych, chyba ze sie kwalifikujg
jako tokeny bedace e-pienigdzem

W ciggu 18 miesiecy od wejscia w zycie MiCA ESMA
wyda wytyczne okreslajgce warunki, pod jakimi tokeny
moga by¢ uznane za instrumenty finansowe.

UWAGA MiCA zawiera szereg innych wykluczen

Dostawca ustug w zakresie KA - osoba prawna lub
inne przedsiegbiorstwo, ktérych dziatalno$¢ polega na
profesjonalnym $wiadczeniu co najmniej jednej ustugi
w zakresie KA na rzecz klientéw i ktorym zezwolono na
Swiadczenie ustug w zakresie KA zgodnie z art. 59

CASP, ktérzy zapewniajg KA wytacznie dla swoich
spoétek dominujgcych, spoétek zaleznych lub innych
spotek zaleznych swoich spotek dominujgcych

Gtéwne rodzaje KA objete rozporzadzeniem MiCA oraz gtdwne warunki ich oferowania publicznego

i dopuszczania do obrotu przez Wtasciwy Organ (,WQO”):

Tokeny ptatnicze - pienigdz Tokeny powigzane z Tokeny nie bedace EMT i lub
elektroniczny/e-pienigdz aktywami (,,ART"): ART, w tym uzytkowe:

pieniedzmi (,,EMT"):
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Rodzaj KA, ktéry ma by¢
wykorzystywany gtownie jako
srodek wymiany i ktory ma
utrzymywac stabilng wartos¢
dzieki temu, ze jest powigzany
z jedng walutg bedaca
prawnym srodkiem ptatniczym

Pozwolenie na oferte
publiczng lub dopuszczenie do
obrotu?

Konieczne: na podstawie
dyrektywy 2013/36/UE lub
2009/110/WE jako instytucja

kredytowa lub pienigdza
elektronicznego

Obowiazek sporzadzenia
dokumentu informacyjnego
(,DI")?

TAK

Obowigzek zgtoszenia DI do
WO?

TAK

Obowigzek zatwierdzenia DI?

NIE

Rodzaj KA, ktory nie jest
pienigdzem elektronicznym,
a ma utrzymywac stabilng
wartos¢ dzieki temu, ze jest
powigzany z inng wartoscig
lub prawem badz ich
kombinacjg, w tym z co
najmniej jedng walutg
urzedowg

Pozwolenie na oferte
publiczng lub dopuszczenie
do obrotu?

Konieczne, chyba ze:

e w okresie 12 miesiecy
Srednia wartos¢
wyemitowanych ART
nie przekracza 5 000
000 EUR,

a emitent nie ma
powigzan

z siecig innych
wytgcznych emitentéw

e oferta publiczna
skierowana jest tylko
do inwestorow

kwalifikowanych i tylko
oni mogg posiadac

Obowiazek sporzadzenia
dokumentu informacyjnego
(,DI")?

TAK

Obowigzek zgtoszenia DI do
WO?

TAK

Obowigzek zatwierdzenia DI?

TAK

Rodzaj KA, ktory ma jedynie zapewni¢
dostep do danego

towaru lub ustugi dostarczanych

przez jego emitenta

Pozwolenie na oferte publiczng
lub dopuszczenie do obrotu?

NIE, ale oferujacy lub osoba
ubiegajaca sie o dopuszczenie
do obrotu musi speti¢ szereg
warunkéw

Obowiazek sporzadzenia
dokumentu informacyjnego
(,DI")?

TAK

Obowigzek zgtoszenia DI do
WO?

TAK

Obowigzek zatwierdzenia DI?

NIE
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Obowigzek publikacji DI?

TAK, obowigzek publikacji na
stronie internetowej wraz z
materiatami marketingowymi

Zgtaszanie materiatéw
marketingowych?

Na zgdanie WO

Publikacja materiatéw
marketingowych?

Nie przed publikacjg DI

Obowigzek sporzadzenia
opinii prawnej, ze KA nie jest
instrumentem finansowym?

NIE

Wymagania kapitatowe
wobec emitenta?

TAK

Odestanie do Art. 4 Dyrektywy
2009/110/WE

W czasie wydawania
zezwolenia, emitenci muszg
posiadac kapitat zatozycielski
nie mniejszy niz 350 000 EUR.

Ponadto fundusze wtasne na
cele dziatalnosci polegajacej
na emisji pienigdza
elektronicznego muszg byc¢
réwne co najmniej 2 % sredniej
wartosci pienigdza
elektronicznego pozostajgcego
w obiegu

Prawo posiadacza do
kazdorazowego wykupu?

TAK

Obowigzek publikacji DI?

TAK, obowigzek publikacji na
stronie internetowej wraz z
materiatami marketingowymi

Zgtaszanie materiatéw
marketingowych?

Na zgdanie WO

Publikacja materiatow
marketingowych?

Nie przed publikacjg DI

Obowigzek sporzadzenia
opinii prawnej, ze KA nie jest
instrumentem finansowym?

TAK

Wymagania kapitatowe
wobec emitenta?

TAK

Emitenci ART przez caly czas
posiadajg fundusze wtasne
w kwocie co najmniej rowne;j
najwyzszej z nastepujgcych
kwot:

a) 350 000 EUR;

b) 2 % Sredniej kwoty
rezerwy aktywow, o
ktorej mowa w art. 36;

c) jednej czwartej statych
kosztéw posrednich
z poprzedniego roku

Mozna wymagac¢ do 20%
wiecej, w sytuacji podniesienia
ryzyka, art. 35 ust. 3 dla
emitenta

Prawo posiadacza do
kazdorazowego wykupu?

TAK

Obowigzek publikacji DI?
TAK, obowigzek publikacji na

stronie internetowej wraz
z materiatami marketingowymi

Zgtaszanie materiatow
marketingowych?

Na zgdanie WO

Publikacja materiatéw
marketingowych?

Nie przed publikacjg DI

Obowigzek sporzadzenia
opinii prawnej, ze KA nie jest
instrumentem finansowym?

NIE

Wymagania kapitatowe wobec

emitenta?

NIE

Prawo posiadacza do
kazdorazowego wykupu?

NIE
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Zakaz wyptaty odsetek badz Zakaz wyptaty odsetek bgdz Zakaz wyptaty odsetek badz
Swiadczen nagradzajacych Swiadczen nagradzajacych Swiadczen nagradzajgcych
dtugos¢ posiadania KA? dtugos¢ posiadania KA? dtugos¢ posiadania KA?
TAK TAK NIE

Konsumenckie prawo Konsumenckie prawo Konsumenckie prawo
odstapienia? odstapienia? odstapienia?

NIE NIE TAK - 14 DNI

UWAGA:

A) obowigzku sporzgdzenia, zgtoszenia, opublikowania DI i materiatéw informacyjnych nie
stosuje sie, gdy:
e oferta skierowana do mniej niz 150 os6b fizycznych lub prawnych na panstwo
cztonkowskie, w przypadku gdy osoby te dziatajg na wtasny rachunek
e w okresie 12 miesiecy od rozpoczecia oferty fgczna wartosc¢ oferty publicznej KA w Unii nie
przekracza 1 000 000 EUR lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie urzedowej lub w KA
e oferta KA skierowana wytacznie do inwestoréw kwalifikowanych, jezeli tylko tacy inwestorzy
kwalifikowani mogg posiadac to KA
B) przepiséw dotyczacych oferty i dopuszczenia do obrotu tokenéw innych niz EMT lub ART nie stosuje sie, gdy
spetniony jest jeden z ponizszych warunkéw:
e KA jest oferowane nieodptatnie (nie domniemywa sie nieodptatnosci, jesli w zamian za KA
przekazywane sg min. dane osobowe)
® KA jest tworzone automatycznie w zamian za walidacje transakcji bgdz utrzymywanie
rejestru
e oferta dotyczy tokena uzytkowego zapewniajgcego dostep do istniejacego towaru lub
realizowanej ustugi
e posiadacz KA ma prawo do korzystania z niego wylacznie w zamian za towary i ustugi w
ograniczonej sieci akceptantow, kidrzy zawarli ustalenia umowne z oferujgcym

UWAGA:

w stosunku do EMT i ART nalezy pamietac¢ o obowigzku posiadania rezerwy kapitatowej
badz aktywow oraz o mozliwych innych wymaganiach w przypadku tzw. tokenéw ,znaczgcych”

Swiadczenie ustug KA

e wymaga autoryzacji CASP zgodnie z MiCA

e mozliwe dla innych przedsiebiorcow dziatajgcych na podstawie odrebnych przepisow
dotyczacych rynku finansowego, np. instytucji kredytowych, domoéw maklerskich itp. przy
spetnieniu innych warunkow

e gieldy kryptowalut, ktére sa catkowicie zdecentralizowane, nie wymagaja licencji CASP

e licencja CASP nie jest wymagana do $wiadczenia ustug przechowywania i
administrowania lub do Swiadczenia ustug transferu KA w odniesieniu do KA, o ktérych
mowa w pkt B

Nastepujace ustugi wymagaja pozwolenia CASP zgodnie z MICA. Minimalny wymag
Wsréd innych wymogow, zezwolenie moze zostac przyznane tylko kapitatowy
wtedy, gdy CASP majg siedzibe w UE

e wykonywanie zlecen w imieniu klientow, 50 000 EUR
e plasowanie KA,
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transfer KA w imieniu klientow

przyjmowanie i przekazywanie zlecen zwigzanych z KA
doradztwo

zarzadzanie portfelem KA

przechowywanie i administrowanie KA 125 000 EUR
wymiana KA na srodki pieniezne
® wymiana KA na inne KA

e prowadzenie platformy obrotu KA 150 000 EUR

Czy CASP moga paszportowac¢ swoje ustugi w catej UE?
TAK

Czy CAPs z krajéw trzecich mogg swiadczy¢ woje ustugi w UE bez zezwolenia UE?

Tylko w oparciu o “reverse solicitation” - gdy klient w UE inicjuje $wiadczenie ustugi z wiasnej
wytgcznej inicjatywy

UWAGA: jakikolwiek rodzaj naktaniania, promocji lub reklamy bezposredniej lub posredniej,
niezaleznie od srodkow komunikacji, w UE nie bedzie uznawany za swiadczony z wytgczne;j
inicjatywy klienta

Kalendarz MiCA:

9 czerwca 2023 - publikacja MiCA w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej
29 czerwca 2023 - wejscie w zycie przepisow MiCA

30 grudnia 2024 - rozpoczecie stosowania przepisow MiCA




